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DECRETO NUMERO 2080 DE 2000
(octubre 18)

por € cud se expide € Régimen Generd de Inversones de capitd dd exterior en
Colombiay de capital colombiano en d exterior.

El Presdente b la Replblica de Colombia, en gercicio de sus facultades condtitucionaes y
legaes, en especid de las que le confieren d aticulo 189 numerd 11 de la Conditucion

Politica, € articulo 15 de la Ley @ de 1991 y € articulo 59 de la Ley 31 de 1992 y ddo €
concepto del Consgo de Palitica Economicay Socid, Conpes,

DECRETA:
TITULOI
AMBITO DE APLICACION

Articulo 1°. Ré&imen de Inversones Internaciondes. El presente decreto condituye €
Régimen de Inversiones Internaciondes de pais y regula en su integridad d régimen de
inversiones de capitd del exterior en € pais y d régimen de las inversones colombianas en
el exterior.
Todas las disposiciones en maeria de inversones internaciondes deberdn cefiirse a las
prescripciones contenidas en este decreto, Sin perjuicio de lo pactado en los tratados o

convenios internaciona es vigentes.

En consecuencia, se condderan como inversones internaciondes sujetas a  presente
decreto:

a) Las inversones de cepitd dd exterior en teritorio colombiano incluidas las zonas
francas colombianas, por parte de personas no residentes en Colombia, y

b) Las inversiones redizadas por un residente del pais en d extranjero o en zona franca
colombiana.

Se entiende por residente lo establecido en d articulo 2° del Decreto 1735 de 1993 y los
demés que lo modifiquen o adicionen.

TITULOI

REGIMEN GENERAL DE LASINVERSIONES DE CAPITAL DEL EXTERIOR EN EL
PAIS

CAPITULOI

Principio general y definiciones



Articulo 2°. Principio de iguddad en € trato. La inverdon de capitd del exterior en
Colombia sera tratada para todos los efectos, de igual forma que la inverson de nacionaes
residentes.

En consecuencia, y sn perjuicio de lo edtatuido en regimenes especides, no se podrén
establecer condiciones o tratamientos discriminatorios a los inversonistas de cepitd dd
exterior frente a los inverdonidas resdentes naciondes, ni tampoco conceder a los
inversonistas de capitd del exterior ninglin tratamiento maés favorable que € que se otorga
alosinversonigtas residentes nacionales.

Articulo 3°. Definiciones sobre inversones de capitd del exterior. Son inversiones de
capitd dd exterior lainversgdn directay lainverson de portafolio.

a) Se consgderainversion directa:

i) La adquidcion de participaciones, acciones, cuotas socides, gportes representativos del
capital de una empresa o bonos obligatoriamente convertibles en acciones,

i) la adquiscion de derechos en patrimonios autonomos congituidos mediante contrato de
fiduciamercantil como medio para desarrollar una empresa,

iii) la adquisgcion de inmuebles, asi como titulos de participacion emitidos como resultado
de un proceso de titularizacion inmobiliaria de un inmueble o de proyectos de congtruccién
0 a través de fondos inmobiliarios previstos en las normas legales pertinentes, ya sea por
medio de oferta plblica o privada,

iv) los aportes que redice d inversonista mediante actos o contratos, taes como los de
colaboracion, concesion, servicios de adminigtracion, licencia o aqudlos que impliquen
transferencia de tecnologia, cuando €lo no represente una participacion en una sociedad y
las rentas que genere lainvers6n para su titular dependan de las utilidades de la empresa;

b) Se consdera inverson de portafolio la inverson en acciones, bonos obligatoriamente
convertibles en acciones y otros vaores inscritos en € registro naciond de vaores, de
acuerdo con lo establecido en € titulo I11, capitulo 111 de este decreto.

Paragrafo 1°. No condituyen inverson extranjera los créditos y operaciones que impliquen
endeudamiento. Condtituye infraccion cambiaria la redizacion por resdentes en d pais de
operaciones de endeudamiento externo con divisss que hayan sSdo declaradas como
inverson extranjera.

Paragrafo 2°. Para efectos dd presente decreto se entiende por empresa lo previsto en €
aticulo 25 dd Codigo de Comercio, asi como las entidades Sn animo de lucro y las
entidades de natural eza cooperativa.

Articulo 4°. Inversonista de capitd del exterior. Se conddera inversonista de capitd del
exterior a toda persona natural o juridica titular de una inversén extranjera directa o de
portafolio en los términos previstos en € presente decreto.

CAPITULOII



M odalidades

Articulo 5°. Moddidades. Las inversones de capita dd exterior podran revetir, entre
otras, las sguientes modalidades:

a) Importacion de divisas libremente convertibles parainversones en moneda naciond;

b) Importacién de bienes tangibles tales como maguinaria, equipos u otros bienes fisicos,
gportados a capital de una empresa como importaciones no reembolsables. Igudmente, los
bienes internados a zona franca y que se gportan d capitd de una empresa locdizada en
dichazong;

c) Aportes en especie d capitd de una empresa consgente en intangibles, tales como
contribuciones tecnoldgicas, marcas y patentes en los términos que dispone @ Caddigo de
Comercio;

d) Recursos en moneda naciona con derecho a ser remitidos d exterior tdes como
principd e intereses de créditos externos, sumas debidas por concepto de importaciones
reembolsables, utilidades con derecho a giro y regdias derivadas de contratos debidamente
registrados que se destinen ainversones directas o de portafolio;

€) Inversones suplementarias d capital asignado de las sucursaes.
CAPITULO I
Destinacion, forma de aprobacién y registro
Articulo 6°. Degtinacion. De conformidad con o establecido en @ presente decreto, podran
redizarse inversones de capital del exterior en todos los sectores de la economia, con
excepcion de los siguientes ya sea directa o por interpuesta persona:
a) Actividades de defensay seguridad naciond;

b) Procesamiento, disposicion y desecho de basuras toxicas, peligrosas o radiactivas no
producidas en € pais.

Paragrafo. En todo caso € Consgo Naciona de Politica Econdmica y Socid, Conpes,
podra identificar sectores de la actividad econdmica para que € Gobierno determine s
admite en dlos la participacion de inversidn de capital del exterior.

Articulo 7°. Autorizacion. Salvo lo previsto en regimenes especiaes contemplados en este
decreto, laredizacion de unainverson extranjera no requiere autorizacion.

Articulo 8°. Regidro. Las inversones inicides o adicionades de capitd dd exterior deberén
registrarse en € Banco de la Republica de acuerdo con € procedimiento que establezca
dichaentided y conforme alos siguientes términos.

a) El regigro de las inversones directas deberd ser solicitado por € inversonista o quien
represente sus intereses en un plazo de tres (3) meses. Este plazo comenzard a contarse:



i) respecto de inversiones en divisas a patir de la candizacion de las mismas a través de
mercado cambiario,

i) respecto de sumas con derecho a giro desde e momento de la capitaizacion,

iil) respecto de importaciones ordinarias no reembolsables a partir de la fecha de la
naciondizacion o del levante, seglin € caso, y

iv) respecto de importaciones temporales no reembolsables a partir de la fecha en que esta
importacion se convierte en ordinaria,

V) respecto de intangibles a partir de la fecha de contabilizacion en @ capita de laempresa

A oolicitud dd interesado, y con la debida judtificacion, € Banco de la Replblica podra
prorrogar hasta por un término que no exceda de tres (3) meses, @ plazo establecido en este
aticulo. Vencido d témino sn que se haya olicitado d registro, podra solicitarse su
registro extempordneo en los términos previstos en € presente decreto, dando
cumplimiento a lo establecido en la Resolucion Externa 8 de 2000 de la Junta Directiva del
Banco de la Replblica y las demés normas que la modifiquen o adicionen, sobre
inversones no redizadas.

La Junta Directiva de Banco de la Republica establecerd € procedimiento para efectuar €
registro de que trata este articulo. El Banco de la Republica determinara € mecanismo para
obtener laidentificacion del inversionista de capitd dd exterior;

b) El registro de las inversiones de portafolio se efectuara de conformidad con d régimen
especia consagrado en este Estatuto.

El incumplimiento de lo digouesto en este articulo se consderara como una infraccion
cambiaria

Paagrafo 1°. Deberan regidrase las sumas que € inversonisa pague a la empresa
receptora por prima en colocacion de acciones. Si la sociedad decide hacer reparto de estas
sumas recibidas como prima de colocacion de acciones, debera informar de elo d Banco
delaRepublica

Igudmente, debera registrarse como inverson extranjera la suditucion de la inverson
origina, entendiéndose por ta, cambios en los titulares, en la destinacion o en la empresa
receptora de lamisma.

Paragrafo 2°. El Banco de la Replblica se abstendra de registrar las inversones que se
realicen en contravencion de lo dispuesto en € presente decreto.

Tampoco se regidraran las inversiones cuando € interesado no declare d intermediario
respectivo que sus aportes provenientes del exterior serdn dedtinados a redizar una
inverson de capita ddl exterior.



Paragrafo 3°. El Banco de la Republica, de conformidad con lo previsto en este decreto,
podra establecer procedimientos especiaes de registro teniendo en cuenta los mecanismos
de transaccion utilizados.

Articulo 9°. Registro extemporaneo. Sin perjuicio de lo dispuesto por € Decreto-ley 1746
de 1991 y demés normas que lo sudituyen o complementen, los inversonistas de capita
dd exterior que no hayan registrado la inversiéon en los plazos establecidos, podran hacerlo
sempre que:

a) En d momento dd ingreso de las divisas se haya declarado @ cepitd del exterior como
inversion extranjerg;

b) El capitd dd exterior se haya invertido efectivamente en d pais.

Paragrafo. Sin  perjuicio de las sanciones correspondientes, tratdndose de entidades
sometidas a la vigilancia de la Superintendencia Bancaria, en aguellos eventos en que las
divisss no hayan sdo declaradas como inverson extranjera, podra obtenerse d registro
correspondiente sempre y cuando se acredite en debida forma que las mismas fueron
destinadas directa y exclusvamente a la adquisicion primaria de participaciones, cuotas 0
acciones, asi como bonos obligatoriamente convertibles en acciones de taes entidades.

CAPITULO IV
Derechos cambiariosy otras garantias

Articulo 10. Derechos cambiarios. La inverson de cepitdes del exterior, redizada en
cumplimiento de las normas de este Estatuto, da derecho a su titular para:

a) Reinvertir utilidades, o retener en d superavit las utilidades no ditribuidas con derecho a
giro;

b) Capitdizar las sumas con derecho a giro, producto de obligaciones derivadas de la
inverson;

C) Remitir d exterior en moneda libremente convertible las utilidades netas comprobadas
gue generen periddicamente sus inversones con base en los baances de fin de cada
gercicio socia o con base en éstos y € acto o contrato que rige @ aporte cuando se trata de
inversidn directa, o con base en € cierre de cuentas del administrador loca cuando se trate
de inversén de portafolio;

d) Remitir d exterior, en moneda libremente convertible, las sumas recibidas producto de la
engenacion de la inverson dentro dd pais, o de la liquidacion de la empresa o portafolio o
delareduccion de su capital.

Para efectos de la compra de divisas y @ gercicio de ta derecho, € inversonista presentara
lainformacion que de manera generd solicite € Banco de la Republica

Articulo 11. Gaantia de Derechos Cambiarios. Las condiciones de reembolso de la
inverson y de la remisén de utilidades legdmente vigentes a la fecha dd regisro de la



inverson del exterior, no podran ser cambiadas de manera que afecten desfavorablemente
d inversonisa, savo temporamente cuando las reservas internacionaes sean inferiores a
tres (3) meses de importaciones.

CAPITULOV
Calificacion deinversionistasy empresas

Articulo 12. Cdificacion de persona natura como inversonista naciond. Corresponde a
Banco de la Replblica, cdificar como inversonidas naciondes a las personas naturdes
extranjeras que adl lo soliciten, cuando demuestren su cdidad de residentes conforme d
Decreto 1735 de 1993 o0 aquellos que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

Articulo 13. Ambito subregiond. El Minigerio de Comercio Exterior, previa solicitud de
interesado, catificaa como de inversonistas naciondes, las inversones de origen
subregiona cuyos titulares sean inversonistas nacionaes de Paises Miembros del Acuerdo
de Catagena, sempre que s acredite d caracter de inversionista naciona en € pais de
origen, mediante certificacion expedida por d organismo naciond competente de dicho
pais.

Los términos inversoniga naciond, subregiond, extranjero, empresa naciond, mixta y
extranjera y empresa multinaciond andina, tendran € dgnificado que edablecen las
decisones 291 y 292 dd Acuerdo de Catagena o las decisones que las modifiquen,
sudtituyan o complementen.

Parégrafo 1°. Para los efectos de la cdificacion de la empresa como naciond, mixta o
extranjera, @ organismo competente sera d Ministerio de Comercio Exterior.

Paragrafo 2°. Las empresas extranjeras que tengan convenio vigente de transformacion en
los términos dd capitulo 1l de la decision 220 ddl Acuerdo de Cartagena, podran solicitar a
Departamento Naciona de Planeacidn laterminacion de dicho convenio.

CAPITULO VI
Solucion de controver sias, sancionesy controles

Articulo 14. Ley y jurisdiccion gplicables. Sdvo lo dispuesto en los tratados o convenios
internaciondles vigentes, en la solucion de controversas o conflictos derivados de la
gplicacion dd régimen de las inversones de capitd del exterior, se gplicard lo dispuesto en
lalegidacion colombiana.

Con la misma savedad ontemplada en € inciso anterior y Sin perjuicio de las acciones que
puedan indaurarse ante jurisdicciones extranjeras, todo lo dinente a las inversones de
copita del exterior, también estara sometido a la jurisdiccion de los tribundes y normas
arbitrales colombianas, savo que las partes hayan pactado € arbitrge internacional.

Articulo 15. Representacion de inversonistas de capitd del exterior. Los inversonistas de
capital del exterior deberdn nombrar un apoderado en Colombia de acuerdo a los términos
previstos en lalegidacion colombiana



Articulo 16. Sanciones. En los casos de inversones y actos juridicos conducentes a la
ingdacion de empresas en sectores prohibidos o en forma no autorizada, cuando dlo fuere
necesio, y sn perfjuicio de lo dispuesto en € Codigo de Comercio y demés normas
concordantes, la Superintendencia de Sociedades de conformidad con las funciones que
tiene asgnadas, decretard la suspension y liquidacion de la activided en d primer caso, y en
ambos casos, solicitara d Banco de la Replblica la cancelacion dd registro s a élo hay
lugar. Lo anterior Sn perjuicio de las funciones que tienen las entidades de control .

Carecerd de derechos y garantias cambiarias, cualquier inversén de capital del exterior que
se redlice en contravencion alo dispuesto en este decreto.

Articulo 17. Control y vigilancia El control y vigilancia de cumplimiento de lo previgo en
este decreto estard a cargo de las entidades u organismos previstos por laley.

TITULO I
REGIMENES ESPECIALES DE LASINVERSIONES DE CAPITAL DEL EXTERIOR
CAPITULOI
Sector financiero

Articulo 18. Participacion extranjera. Los inversionistas dd exterior podrén paticipar en €
capitdl de las indituciones financieras, suscribiendo o adquiriendo acciones, bonos
obligatoriamente convertibles en acciones 0 aportes socides de carécter cooperativo, en
cuaquier proporcion.

El registro de las inversones de cepitd de exterior en d sector financiero sdlo podra
hacerse una vez s obtengan las autorizaciones de la Superintendencia Bancaria para la
condtitucion u organizacion y/o adquiscion de acciones de cudquier ingtitucion financiera,
conforme a lo previso en d Edatuto Organico dd Sigema Financiero y deméas
digposiciones que lo modifiquen.

Articulo 19. Régimen generd aplicable. La inverson de capitd del exterior en indituciones
financieras se regira por las disposiciones generdes sobre la materia en todo aquello que no
haya sido regulado por € presente titulo.

CAPITULOII
Sector de hidrocarburosy mineria
Articulo 20. Normas especides. El régimen generd de inversén de capitdes dd exterior
referente d sector de hidrocarburos y mineria estara sujeto a las normas de este capitulo, las
gue en consecuencia prevaleceran, cuando sea del caso, sobre las establecidas por otras

normas de este decreto.

Articulo 21. Normas gplicables. Las inversones de capitdes dd exteior para la
exploracion y explotacion de petrdleo y gas natural, para proyectos de refinacion, transporte



y digribucion de hidrocarburos y para la exploracidn, explotacion, beneficio y
trandformacion de minerdes, etaran Sujetas d cumplimiento de las normas que regulan
dichas actividades en especid y, cuando a dlo hubiere lugar, las previsas en d contrato
respectivo entre Ecopetrol y d inversonigade exterior.

Articulo 22. Regigro. Los inverdonistas dd exterior deberdn regidrar su inversén de
acuerdo con lo edipulado en este decreto. EIl no cumplimiento de lo dispuesto en este
articulo se considerara como unainfraccion cambiaria

El Banco de la Republica informara mensudmente a Minigerio de Minas y Energia sobre
los movimientos de cepitd dd exterior, identificando los inversonisas dd exterior, la
empresa receptora, |os montos y modalidades de inverson registrados.

Articulo 23. Derechos Cambiarlos para € sector de petrdleo, carbon y gas naurd. De
conformidad con la Ley 9* de 1991 y con las normas cambiarias, las empresas con capital
dd exterior que redicen actividades de exploracion y explotacion de petrdleo, no estardn
obligadas a reintegrar d pais las divisas provenientes de sus ventas en moneda extranjera,
sn perfjuicio de la obligacién de reintegro para aender sus gastos en moneda naciond,
Segun lo determinen dichas normeas.

Las empresas de que trata este articulo no podrén adquirir divisas en € mercado cambiado
para aender ninguna clase de gastos en d exterior, tales como importaciones, servicios de
deuda o servicios prestados por residentes en e exterior. Las importaciones de bienes de
capitd, repuestos y otros elementos para € empleo exclusivo de estas empresas tendrén €
carécter de no reembolsables.

De conformidad con lo dispuesto por € articulo 16 de la Ley 9 de 1991, € Decreto 2058
de 1991 y demés normas pertinentes, las empresas que se dediquen exclusvamente a la
prestacion de servicios técnicos para la exploracion y explotacion de petrdleo y que redicen
contratos pagaderos en moneda extranjera, estardn sujetas ad mismo régimen dispuesto por
este articulo.

Las empresas con capital i exterior que desarrollen nuevos proyectos de inversén para la
exploracion y explotacion de gas naturd y carbon, gozardn de tratamiento previsto en los
incisos anteriores, de conformidad con lo que para efectos de reintegro determinen las
normas cambiadas.

A las empresas con capitd del exterior que redicen inversones en proyectos de refinacion,
transporte y distribucion de hidrocarburos, se les gplicara € régimen general dispuesto en €
Titulo I, Capitulo IV de este decreto. En consecuencia, podrén girar la totdidad de las
utilidades netas comprobadas.

Parégrafo. Para todos los efectos de este articulo se entienden como nuevos proyectos de
inversidn, aquellos que se redicen con base en contratos suscritos a partir de octubre de
1991, fecha en que fue expedida la Resolucién 51 de 1991 ded CONPES. Con todo, las
partes de comin acuerdo podran acogerse d régimen especid consagrado en este articulo
paralas expansiones de proyectos.



Articulo 24. Derechos cambiarlos para € sector minero. Sin perjuicio de los contratos
mineros vigentes y lo dispuesto en d aticulo anterior, las empresas con capita del exterior
gue inviertan en nuevos proyectos de exploracion, explotacion, beneficio y transformacion
de minedes as como la inversén de empresss de servicios técnicos dedicadas
exclusvamente d sector minero, se les gplicard € régimen dispuesto en d Titulo |l de este
decreto.

Articulo 25. Inversiones en diferentes actividades. Cuando una misma empresa con
inverson de cepita dd exterior en @ sector de hidrocarburos y mineria desarrolle varias
actividades econdmicas dentro del sector a las cudes deban aplicarse normas cambiadas
diferentes, deberd demostrar ante  Banco de la Replblica, en forma exacta, las utilidades
generadas en cada periodo contable por cada una de sus actividades, mediante € empleo de
procedimientos de contabilidad aprobados que permitan identificar plenamente los activos
y pasivos y la inversén de cada una de esas actividades. En estos casos no se aceptaran
activos ni pasivos comunes alas digtintas actividades.

Capitulo 111

Régimen general dela Inversion de Capital del Exterior de Portafolio

Articulo 26. Ambito de gplicacion. Toda inversién de portafolio de cepitd del exterior se
hard por medio de un fondo de inversdn de capita extranjero que tendra por Unico objeto
redizar transacciones en € mercado publico de valores, de acuerdo con las disposiciones
del presente decreto y las normas que rigen la materia

Articulo 27. Definicion de fondo. Para efectos de este decreto se entiende por fondo de
inverson de capitd extranjero, € patrimonio organizado bgo cuaquier modaidad, en
Colombia 0 en @ extranjero, con recursos aportados por una 0 més entidades 0 personas
naturales o juridicas extranjeras, con € proposto de redizar inversones en d mercado
publico de vaores. Los fondos de capitd del exterior pueden ser indituciondes o
individuales. Los fondos indtitucionales son:

a) Aqudlos que s condituyen por parte de una plurdidad de personas o entidedes
extranjeras 0 aguellos condtituidos por una sola persona o entidad extranjera, cuyos
recursos provienen de colocaciones privadas o publicas de cuotas o0 unidades de
participacion en d exterior, y su objeto principd sea @ de redizar inversones en uno o
varios mercados de capitales del mundo;

b) Los dmnibus que son agudlos que se organizan bajo la modalidad de cuentas colectivas
sn paticipacion proindiviso sobre € patrimonio de inversonidas  inditucionales,
administrados por intermediarios internacionales.

Los fondos individuades son aquellos fondos de personas naturdes o juridicas del exterior
cuyo objeto principa no es redizar operaciones en mercados de capitades pero debido a
edrategias financieras candizan los excesos de tesoreria a la inverson en mercados de
capitales.

Articulo 28. Autorizacion. Los fondos indituciondes podrdn iniciar operaciones en
Colombia, una vez d adminigrador locad radique en la Superintendencia de Vdores la



documentacién de que trata € presente articulo y se obtenga € respectivo nimero de
identificacion tributaria

El adminigtrador locd dd fondo, debe presentar ante la Superintendencia de Vdores una
solicitud, acompafiando |os siguientes documentos e informaciones.

a) Formato eectrénico o documento, expedidos por € adminidrador internaciond o quien
haga sus veces, en @ que congten |os paises en los cudes € fondo desarrolla actividades de
inverson, la entidad que gerce vigilancia y control sobre € adminigtrador internaciond g
es ddl caso, y copia dd contrato de administracion y representacion legd del fondo, suscrito
entre éte y € administrador local. Egte Ultimo debe adjuntar d certificado de exigencia y
representacion legal correspondiente.

b) En los contratos de adminigtracion y representacion legd de los fondos en los que no
exise paticipacion colectiva o proindiviso, debe condtar que la integracion del portafolio
s origina en Ordenes de compra de inversonigas indituciondes, sometidos a la
ingpeccion, vigilancia o control en @ pais de origen respectivo.

El administrador locd de los fondos individudes debera enviar a la Superintendencia de
Vaores, d menos con cinco (5) dias de antelacion a la fecha en que € fondo desee iniciar
operaciones en Colombiag, informacion que identifique los inversonigtas y la trayectoria de
dicho administrador.

La inobservancia totd o parcia de los requistos acarrea la pérdida de la autorizacion y la
obligacién de liquidar € fondo en d tiempo en que disponga la Superintendencia de
Vaores. En ese lapso deberd efectuarse  giro correspondiente d exterior.

Articulo 29. Regigtro. El registro de la inversén de portafolio debera redizarse dentro de
los treinta (30) dias Sguientes a la candizacion de divisas en & mercado cambiario y para
las sumas con derecho a giro desde d momento de su inversién, sefidando d tipo de fondo,
e monto de la inversdn, d adminidrador locd y d objeto excdusvo de dicha inverson.
Dicho registro se redizara en cabeza de la persona extranjera, en € caso de fondos
individuaes, y en cabezadel fondo mismo, en  caso de fondos ingditucionales.

Articulo 30. Limitaciones. El fondo de inverson de cepitd extranjero estd sometido, para la
adquisicion de acciones, a las reglas que regulan la oferta plblica de adquisicion, en los
casos previstos paralosinversonistas locales.

Lo anterior, sSn pejuicio dd cumplimiento por pate de los inversonidas de las
disposiciones legdes vigentes que condicionen la adquisicion de acciones o participaciones
en una determinada personajuridica.

Articulo 31. Adminigrador. La administracion en Colombia de los fondos de inversén de
capital del extranjero serd gercida por las sociedades fiduciarias o comisionistas de bolsa,
con sujecion alas normas que las rigen.

El adminigtrador local de cada fondo lo representard en todos los asuntos derivados de la
inverdon, sendo responssble por d cumplimiento de las digposciones legdes 'y
reglamentarias que le sean aplicables.



Los administradores locales acreditardn su idoneidad y trayectoria ante la Superintendencia
de Vadores.

Las operaciones de los fondos estardn sujetas a la vigilancia de la Superintendencia de
Vaores.

El administrador loca de cada fondo mantendrd actudizado un estado de cuentas de las
inversones que redice @ fondo por @ administrado, en d que se consgne claramente la
fecha, nombre, titulo y valor de cada operacion.

S d fondo se organiza en d pais, la sociedad administradora podra recibir los apodes de las
personas extranjeras, con € fin de condituirlo y adminigrarlo.

Articulo 32. Obligaciones del administrador local. Son obligaciones dd  administrador
local, en relacion con los fondos de capita extranjero que administre, las Sguientes:

a) Addantar los tramites necesarios parala autorizacion de la operacion del fondo;
b) Efectuar € registro de lainverson ante d Banco de la Republica;
€) Suministrar ala Superintendencia de Vaores lainformacidn que étarequierg;

d) Cumplir con las obligaciones de que trata d aticulo 18-1 dd Edatuto Tributario y
demés digposiciones que lo complementan, modifiquen o sugtituyan;

€) Abgtenerse de conceder créditos a cuaquier titulo con dineros dd fondo.

f) Abstenerse de dar en prenda los vaores que integran @ fondo sdvo para garantizar los
créditos aque serefieren los articulos 34 y 35 ddl presente decreto.

Articulo 33. Inversones autorizadas. Las inversones del fondo, sin perjuicio de lo previsto
en e paragrafo primero de este articulo, deberdn redizarse en titulos o vaores inscritos en
e Regisro Naciond de Vdores e Intermediarios, a través de una bola de vaores o
cuaquier otro sistema autorizado por la Superintendencia de Vaores.

Parégrafo primero. Los fondos podrén mantener temporamente sus recursos en cuentas
corrientes, en cuentas de ahorros, en fondos comunes ordinarios 0 en fondos de vaores
abiertos, en entidades vigiladas por la Superintendencia Bancaria o por la Superintendencia
de Vdores.

Paragrafo segundo. Cuando se trate de titulos o vaores de renta fija con dazos inferiores a
dos (2) afos, d vaor nomind de las inversones de los fondos extranjeros en [os mismos no
podran exceder € veinte por ciento (20%) del monto origina de la respectivaemision.

Articulo 34. Operaciones no autorizadas. Los fondos no podrén redlizar operaciones no
autorizadas por las normas legaes especides y se abgtendran de adquirir bienes con
recursos distintos de los propios. Asi mismo, sdlo podran obtener créditos por una vez para
la celebracidon de cada operacion y por un plazo gud o inferior a cinco (5) dias, savo que,
traténdose de titulos adquiridos en @ mercado primario, €lo corresponda a las condiciones



de la respectiva emison y sempre que € crédito sea otorgado por € emisor o @ colocador
dd titulo, o cuando se otorgue en desarrollo de un programa de privatizacion, Ssempre que
lafinanciacion la conceda la entidad publica que engjena su participacion.

Articulo 35. Pasivos de los Fondos. Los fondos sdlo podrén tener pasivos en Colombia
provenientes de la liquidacion de operaciones dentro de los plazos habitudes en €
mercado, comisiones y gastos, remuneracion por administracion, pago a plazos de vdores
de conformidad con € articulo 34 de este decreto, y otros similares relacionados con su
operacion 'y su correcta administracion financiera, que autorice la Superintendencia de
Valores.

Articulo 36. Derechos Cambiarios. Los reembolsos de capitdes y las trandferencias de
utilidades correspondientes a las inversones de portafolio se haran con arreglo a régimen
genera de inversones de capita ddl exterior.

La trandferencia d exterior de las utilidades netas correspondientes a las inversones de
portafolio podr& hacerse por periodos inferiores a un afio.

Las utilidades netas generadas por la inverson se determinaran con base en € estado de
cuentas que debidamente cettificado por su revisor fisca presente @ administrador loca
con laconstancia del pago de los impuestos correspondientes.

Articulo 37. Condiciones y limites para la conditucion y adminigtracion de fondos. La
conditucion y administracion por parte de las sociedades fiduciarias 0 comisonigtas de
bolsa de fondos individudes o indituciondes, estard sujeta a los limites y condiciones
previsos para € efecto por este decreto y a las normas que regulan la administracion por
parte de dichas sociedades de recursos de terceros con € propdsito de redizar inversones
en & mercado de valores.

SAvo las autorizaciones exigidas por las normas que rigen las sociedades fiduciarias y las
sociedades comisonistas de bolsa, la conditucion de los fondos individudes no requerira
autorizacion especidl.

Articulo 38. Control. Corresponde a la Superintendencia de Vaores verificar €
cumplimiento de los requisitos y obligaciones dispuestos en este capitul o.

Articulo 39. Gagtos de los Fondos. Sin perjuicio de lo dispuesto en los contratos y
reglamentos de administracion, serdn de cargo de los fondos indituciondes los siguientes
gastos que se causen dentro ddl pais:

a) El costo de custodia de los activos que integran € fondo;

b) Laremuneracion del administrador;

C) Los honorarios y gastos en que haya de incurrirse para la defensa de los intereses del
fondo cuando las circungtancias asi 1o exijan.

d) Los gastos que ocasione d suministro de informacion alos participantes; y



€) Los demas que ocasione la operacion norma del fondo, incluidos los de la auditoria
externas esde caso, en lostérminos del reglamento interno.

Articulo 40. Informacidn. Los administradores locdes enviaran a la Superintendencia de
Vdores en la forma, contenido y fechas en que ta organismo determine, la informacion y
listade los vaores que afectan e integran € mismo.

Articulo 41. Otros insrumentos. De conformidad con lo previsto en € articulo 27 de este
Decreto, se consderan fondos indituciondes los patrimonios condituidos por las acciones
0 bonos convertibles en acciones de sociedades colombianas, que reciba una sociedad en
Colombia vigilada por la Superintendencia Bancaria 0 por la Superintendencia de Vaores,
en virtud de un contrato de fiducia, encargo fiduciario u otro contrato analogo, respecto de
los cudes una entidad financiera en € exterior redizad una emison de titulos
representativos de dichas acciones o bonos para ser adquiridos por parte de inversionistas
de capital ddl exterior.

Se gplicaran a estos fondos las normas de que trata € capitulo 111, Titulo |1l de este decreto
cuando por su naturdeza le sean aplicables. La Superintendencia de Vaores impartira las
instrucciones del caso.

Las obligaciones consagradas en este capitulo estardn a cargo de la entidad administradora
dedl fondo.

La entidad administradora del fondo esttard obligada a suminigrar la informacion que la
Superintendenciade Vaoresy d Banco dela Republicale soliciten.

TITULO IV
REGIMEN GENERAL DE LASINVERSIONES COLOMBIANASEN EL EXTERIOR
CAPITULOI
Definicion y M odalidades

Articulo 42. Inverson de capitd colombiano en d exterior. Se entiende por inverson de
capitd colombiano en € exteior la vinculacion a empresss en € extranjero de activos
generados en Colombia, que no tengan derecho de giro, y la reinversén o capitaizacion en
e exterior de sumas con obligacion de reintegro provenientes de utilidades, intereses,
comisones, amortizacion de préstamos, regdias y otros pagos de servicios técnicos y
reembol sos de capitdl.

Se conddera inversonista colombiano en € exterior a toda persona residente en Colombia,
de acuerdo con € Decreto 1735 de 1993, propietaria de una inversén de capita en d
exterior en los términos previstos en @ presente decreto.

Articulo 43. Modaidades. Las inversones de capitd colombiano en € exterior en empresas
congtituidas 0 establecidas 0 que se proyecte congtituir en @ exterior, podran revedtir, entre
otras, las sguientes modalidades:



a) Exportacion de bienes tangibles tales como maquinaria, equipos u otros bienes fisicos
gportados a capitd cuyo vaor en moneda extranjera no se reintegra d pais, conforme a los
reglamentos que a efecto expidan los respectivos organismos competentes;

b) Exportacion de divisas como gporte directo de capitd a unaempress;

c) Aportes mediante exportacion de servicios, asgencia técnica, contribuciones
tecnoldgicas o activos intangibles aportados d capita, cuyo vaor en moneda extranjera no
sereintegrad pais, conforme alas reglamentaciones gplicables,

d) Reinverson o cepitdizacion de sumas con obligacion de reintegro provenientes de
utilidades, intereses, comidones, amortizacion de préstamos, regdias y otros pagos de
sarvicios técnicos y reembolsos de capitd;

€) Aportes en divisas provenientes de créditos externos contratados para td efecto, de
acuerdo con las reglamentaciones expedidas por la Junta Directiva dd Banco de la
Republica;

f) La vinculacion de recursos en @ exterior, aunque dlo no implique desplazamiento de

recursos fisicos haciad extranjero;

0) Las modaidades sefidadas en los literales a), b) y ¢) de presente articulo, cuando no se
computen como aportes a capital de laempresa.

Paragrafo primero. Se entiende por reembolso de capitd, las remesas provenientes del
exterior que condituyen una disminucion dd monto de cgpitad colombiano vinculado a
actividades econdmicas en € exterior.

Parégrafo segundo. Las inversones de capital colombiano en € exterior cubren & aporte en
empresas condituidas 0 que s condtituyan en € extranjero, la adquisicién con animo de
permanencia de acciones, cuotas 0 derechos de propiedad de personas residentes en €
exterior y € establecimiento de sucursales 0 agencias en € exterior.

CAPITULO I

Autorizaciony Registro

Articulo 44. Autorizacion. Savo lo previsto en regimenes especides contemplados en este
Decreto, la inversén de capita colombiano en € exterior, se trate de inverson inicid o
adiciona, no requiere de autorizacion.
Articulo 45. Regidro. La inverson de capitd colombiano en d exterior y su movimiento,
deberd regisrarse en d Banco de la Republica conforme a los reglamentos que dicha
entidad expida a respecto.

CAPITULO I

Obligaciones del inversionistay controles



Articulo 46. Obligaciones dd inversoniga colombiano. El titular de una inverson
colombianaen € exterior debera cumplir con las sguientes obligaciones:

a) Regigrar la inverson ante € Banco de la Republica en un término de tres (3) meses. Este
término comenzard a contarse de la Siguiente manera:

i) Respecto de inversones en divisss, a patir de la fecha de su adquiscion a los
intermediados del mercado cambiario o del cargo ala cuenta corriente de compensacion;

ii) Respecto de exportaciones, a partir de lafecha de registro de exportacion.

A solicitud dd interesado y con la debida judtificacion, € Banco de la Republica podra
prorrogar hasta por un término que no exceda de tres (3) meses € plazo establecido en este
articulo;

b) Informar d Banco de la Replblica todas las transacciones de contenido patrimonia en
Colombia 0 en d exterior que impliquen cudquier cambio en los titulares de la inversén, la
empresa receptora, la dedtinacion de la inverson, @ otorgamiento de préstamos, la
conditucion de otras sociedades de cualquier naturadeza, o su paticipacion en dlas, y la
goertura de oficinas en pais didinto dd de su domicilio, informacion que debera
proporcionarse dentro del mes siguiente d perfeccionamiento de la respectiva transaccion;

¢) Informar d Banco de la Replblica € destino de la liquidacion de una inverson o de los
rendimientos provenientes de ésta, ya sea reinverson o cepitdizacion, dentro dd mes
siguiente d perfeccionamiento de la respectiva transaccion.

Paragrafo. El Banco de la Republica podra solicitar la informacion que considere necesaria
paa € adecuado seguimiento de las inversones y remitira a la DIAN la informacion

necesaxria para efectos del control de las obligaciones tributarias que genere la inversdn
colombianaen € exterior.

Articulo 47. Registro extemporaneo. Los inversonistas de capita colombiano en € exterior
gue no hayan regisrado la inversén en los plazos edtablecidos, podran hacerlo siempre
que:

a) En d momento de la sdida de las divisas se haya declarado que € capital colombiano se
degtinaainverson en € exterior;

b) El capita colombiano se hayainvertido efectivamente en € exterior.
CAPITULO IV
I nver siones con régimen especial

Articulo 48. Régimen especid de inversones en @ sector financiero y de seguros del
exterior:



1. Las indituciones financieras vigiladas por la Superintendencia Bancaria podran redizar
inversones de capital en entidades financieras y de seguros dd exterior, previa autorizacion
de la Superintendencia Bancaria

Para € otorgamiento de la mencionada gprobacion, la Superintendencia Bancaria tendra
epecidmente en cuenta las normas de regulacion prudenciad y los criterios establecidos
para efectuar supervision comprensivay consolidada.

2. Las inverdones de entidades no financieras en entidades financieras y de seguros de
exterior, s someteran d régimen generd de las inversones colombianas en d exterior de
quetrata e titulo IV de este decreto.

En caso de que los inversonigas sean socios en forma directa de indituciones financieras,
éstos deberan informar previamente a la Superintendencia Bancaria de sus operaciones con
€l propdsito de redlizar una supervison comprensivay consolidada.

La Superintendencia Bancaria reglamentard las condiciones y € contenido de esta
informacion.

Parégrafo. Para efectos de lo previsto en la presente disposicion debe entenderse por
entidades financieras dd exterior aguellas que redicen funciones y operaciones fiduciarias
de leasing, de dmacenamiento de mercancias y expedicion de certificados de depdsito y
bonos de prenda, de banca de fomento, de captacion de depdsitos a la vista o a término o en
generd de captacion masiva y habitud de recursos de publico y cuaquier otra actividad
que sea privativa de las indituciones financieras establecidas en Colombia. Para los mismos
efectos, entiendase por entidades de seguros en d exterior aguellas que redizan
operaciones de seguros o reaseguros.

Articulo 49. Inversones no sujetas a presente decreto. No estaran sujetas a  presente
Decreto las inversones y activos en @ exterior de que trata @ articulo 17 de la Ley 9 de
1991, ni la tenencia de divisas por resdentes en d pais en los términos del articulo 7° de la
mismaley.

Tampoco estardn sujetas a presente Decreto las inversiones tempordes redizadas en €
exterior por residentes en d pais, ni la tenencia y posesion en € exterior, por resdentes en
e pais, de las divisas que deban ser trandferidas 0 negociadas por medio dd mercado
cambiario, las cudes estardn reguladas por las normas generdes sobre la materia que
adopte la Junta Directiva de Banco de la Repulblica conforme d articulo 10 y demas
normas pertinentes de laLey 9 de 1991.

TITULOV

DISPOSICIONES FINALES. VIGENCIAS Y DEROGATORIAS
Articulo 50. Negociaciones interneciondes. El Departamento Naciond de Planeecion, €
Minigerio de Relaciones Exteriores, d Minigterio de Hacienda y Crédito Publico, €
Minigerio de Comercio Exterior y € Banco de la Republica, dentro de la drbita de su
competencia, deberdn conceptuar y paticipar activamente en la negociacion de los
Tratados de Proteccion y Promocion de Inversiones.



Articulo 51. Seguros a la inverson. El Minigerio de Comercio Exterior gprobara lo rddivo
a seguros 0 garantias a la inverson, derivados de convenios internaciondes ratificados por
Colombia, cuando asi o exijan |os repectivos acuerdos internacional es.

Articulo 52. Procedimientos operativos. La Junta Directiva del Banco de la Replblica
segun lo preceptie € legidador, podra establecer procedimientos operativos, en los temas
gue sean de su competencia, a fin de vear por d edricto cumplimiento de lo dispuesto en
este decreto.

Articulo 53. Impuestos. Los asuntos tributarios relacionados con la inverson continuardn
rigiéndose por & Edtatuto Tributario y sus normas complementarias.

Todo lo establecido en € presente decreto, debe entenderse sin perjuicio del pago previo de
impuestos segiin lo ordenen las normas fiscales.

Articulo 54. Informacion. El Banco de la Replblica, infoomaa mensudmente d
Departamento Naciond de Planeacion sobre las inversones que registre, identificando €
inversionista, laempresa receptora, d monto y modaidad de lainversion.

Las empresas receptoras de capitales del exterior deberdn suminisrar d Banco de la

Republica, por solicitud de 4, la informacion que requiera para d cumplimiento de sus
funciones.

Articulo 55. Vigencia y derogatorias. El presente decreto rige a partir de la fecha de su
publicacién y deroga todas las normas que le sean contrarias.

Publiquese, comuniquese y cimplase.

Dado en Bogota, D. C., a 18 de octubre de 2000.
ANDRES PASTRANA ARANGO

El Ministro de Hacienda'y Crédito Publico,
Juan Manuel Santos Calderon.

LaMinistra de Comercio Exterior,
M artha Lucia Ramirez de Rincon.

El Director del Departamento Naciond de Planeacion,
Juan Carlos Echeverri Garzon.



